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humana y sin utilizar procedimientos ni métodos
que puedan perjudicar al medio ambiente y, en
particular, sin crear riesgos para el agua, el aire
o el suelo, ni para la fauna o flora, sin provocar
incomodidades por el ruido o los olores y sin atentar
contra los paisajes y lugares de especial interés,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 12.1
de la presente Ley.

Asimismo, la valorizaciéon energética de estas
harinas en fabricas de cemento o de productos
cerdmicos se hard de modo que no se afecte a
la calidad del cemento o de los productos cera-
micos y respetando, en todo caso, las instrucciones,
reglamentaciones y normas técnicas que les sean
de aplicacion.»

Articulo segundo. Instalaciones existentes.

La realizacion de actividades de valorizacion energé-
tica de harinas de origen animal, reguladas en el articulo
anterior, en una instalacidon, que ya cuenta con la pre-
ceptiva licencia de actividad, no supondrad una modifi-
cacion sustancial de la instalaciéon y, consecuentemente,
no precisarad una nueva licencia de actividad, ni una revi-
sién de la ya existente, siendo suficiente con una mera
comunicacion del titular de la instalacion a la autoridad
competente.

Disposicién adicional primera. Normas adicionales de

proteccion.

Este Real Decreto-ley se dicta sin perjuicio de las com-
petencias de las Comunidades Autébnomas para dictar
normas adicionales de proteccion en materia de medio
ambiente.

Disposiciéon adicional segunda. Otras actividades de
valorizacion de residuos de origen animal no peligro-
S0s.

1. Las Comunidades Auténomas podran eximir de
la exigencia de la autorizacién administrativa prevista
en el articulo 13.1 de la Ley de Residuos, a las empresas
y establecimientos que realicen alguna de las actividades
de valorizacién de residuos no peligrosos senaladas en
el apartado 2, siempre que dicten normas generales
sobre cada tipo de actividad, en las que se fijen los
tipos y cantidades de residuos y las condiciones en las
que la actividad puede quedar dispensada de la auto-
rizacion.

En todo caso, para que puedan aplicarse las exen-
ciones reguladas en el parrafo anterior, las actividades
tendran que llevarse a cabo de conformidad con lo esta-
blecido en el articulo 12.1 de la Ley de Residuos y debe-
ran quedar obligatoriamente registradas en la forma que,
a tal efecto, determinen las Comunidades Auténomas.

2. Lo establecido en el apartado anterior se aplicara
exclusivamente a las siguientes actividades de valori-
zacion:

a) Valorizacion energética de las harinas de origen
animal incluidas en el &mbito de aplicacion de este Real
Decreto-ley en instalaciones de incineracién distintas de
las enumeradas en el apartado 1 del articulo 1.

b) Valorizacion de las grasas extraidas en el proceso
de transformacion de las harinas de origen animal inclui-
das en el &mbito de aplicacidn del presente Real Decre-
to-ley.

3. Las Comunidades Autdnomas que apliquen algu-
na de las exenciones reguladas en esta disposicion adi-
cional lo comunicaran al Ministerio de Medio Ambiente,

a efectos de informar a la Comisién Europea, a través
del cauce correspondiente, de conformidad con lo esta-
blecido en el articulo 10 de la Ley 30/1992, de 26
de noviembre, de Régimen Juridico de las Administra-
ciones Publicas y del Procedimiento Administrativo
Comun.

Disposicion final primera. Habilitacion competencial.

~ Los preceptos de este Real Decreto-ley tienen la con-
sideracion de legislacion basica sobre proteccién del
medio ambiente, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 149.1.23.2 de la Constitucion.

Disposicion final segunda. Desarrollo reglamentario.

El Gobierno dictara las disposiciones reglamentarias
que sean precisas para el desarrollo y aplicacién de este
Real Decreto-ley.

Disposicion final tercera. Entrada en vigor.
Este Real Decreto-ley entrara en vigor el mismo dia
de su publicacién en el «Boletin Oficial del Estado».

Dado en Madrid a 16 de febrero de 2001.
JUAN CARLOS R.

El Presidente del Gobierno,
JOSE MARIA AZNAR LOPEZ

MINISTERIO DE ECONOMIA

3320 REAL DECRETO 91/2001, de 2 de febrero,
por el que se modifica parcialmente el Real
Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de

las instituciones de inversion colectiva.

El gran dinamismo que ha presentado en la ultima
década el sector de la inversion colectiva, tanto en tér-
minos de los recursos gestionados como de sofisticacion
de las técnicas de gestion utilizadas, ha obligado al regu-
lador a introducir adaptaciones en el ordenamiento juri-
dico financiero. Asi, el presente Real Decreto lleva a cabo
una nueva modificacion del Real Decreto 1393/1990,
de 2 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento
de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de
las instituciones de inversién colectiva.

El objetivo de la reforma es doble. De una parte, abrir
el mercado a nuevas figuras de inversion colectiva que
estan presentes en nuestro entorno econémico. De otra,
flexibilizar la creaciéon y operativa de nuestras institu-
ciones para hacerlas mas competitivas. Estos objetivos
se llevan a cabo sin merma de la proteccion de los inver-
sores. Nuestros fondos y sociedades de inversion son
destinos cada vez mas populares para el ahorro de los
ciudadanos y los principios de la seguridad y transpa-
rencia deben quedar siempre salvaguardados.

Ademas, el texto se hace eco del importante proceso
de reforma que se esta llevando a cabo en el cuerpo
juridico comunitario. Las propuestas de reforma de la
Directiva 85/611/CEE, de organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios que se estan tramitando
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han inspirado muchas de las modificaciones incluidas
en el presente Reglamento, no tanto por una voluntad
de adelantarse a su aprobacion formal, sino porque la
legislacion comunitaria estd basada a su vez en nor-
mativas ya establecidas en otros paises comunitarios.

Este Reglamento viene asi a desarrollar la habilitacion
contenida en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, regu-
ladora de las instituciones de inversién colectiva.
Esta Ley ha sido reformada por leyes recientes que in-
troducian habilitaciones al Gobierno para su concre-
cion. Singularmente importante es la que lleva a cabo
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
cuya disposicion adicional primera modifica diversos arti-
culoslalLey 46/1984.

El texto incorpora un primer grupo de articulos orien-
tados a flexibilizar la politica de inversién de las ins-
tituciones de inversidon colectiva. En este ambito, hay
que destacar la posibilidad de que las gestoras tomen
como referencia indices bursatiles o de renta fija excep-
cionando los tradicionales limites de concentracién. Asi-
mismo, se desarrolla la normativa aplicable a las nuevas
figuras previstas por la Ley 37/1998: instituciones de
inversion colectiva de fondos, los fondos de inver-
sion mobiliaria principales, las instituciones de inversion
colectiva subordinadas y las instituciones de inver-
sién colectiva especializadas en la inversién en valores
no negociados en mercados secundarios de valores.

Por otra parte, la reforma trata de incorporar al sector
de la inversion colectiva un régimen de participaciones
significativas homologable al de otros sujetos que actuan
en los mercados financieros. También bajo este principio
de homogeneizacion, se flexibilizan y clarifican los requi-
sitos de autorizacién, registro y revocacion.

En materia de sociedades gestoras de instituciones
de inversion colectiva se establece una nueva norma-
tiva de recursos propios y se amplia su capacidad ope-
rativa, garantizando siempre su actuacién en interés de
los participes.

En suma, se trata de una amplia reforma reglamen-
taria, que colocard a nuestra industria e inversores ante
un marco regulador estable y equiparable al que hoy
se aplica en otras economias de nuestro entorno.

En su virtud, a propuesta del Vicepresidente Segundo
del Gobierno para Asuntos Econémicos y Ministro de
Economia, previa aprobacién del Ministro de Adminis-
traciones Publicas, de acuerdo con el Consejo de Estado
y previa deliberacion del Consejo de Ministros en su
reunion del dia 2 de febrero de 2001,

DISPONGO:

Articulo primero. Modificacion parcial del articulo 4
del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciem-
bre, reguladora de las instituciones de inversion co-
lectiva, aprobado por el Real Decreto 1393/1990,
de 2 de noviembre.

1. La primera frase del apartado 1 del articulo 4
del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las instituciones de inversién colectiva,
aprobado por el Real Decreto 1393/1990, de 2 de
noviembre (en adelante el Reglamento), pasara a leer:

«1. Sin perjuicio de las excepciones contem-
pladas en la secciéon 6.2 del capitulo Il del Titu-
lo | de este Reglamento, las inversiones de las ins-
tituciones de inversién colectiva estaran sujetas a
las siguientes limitaciones:»

2. Se anaden dos nuevos parrafos, d) y e), en el
apartado 1 del articulo 4 del Reglamento:

«d) No obstante lo previsto en los parrafos b)
y c) anteriores, en el caso de obligaciones emitidas
por entidades de crédito cuyo importe esté garan-
tizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y que queden afectados
de forma privilegiada al reembolso del principal y
al pago de los intereses en caso de quiebra del
emisor, dicho importe podra elevarse al 25 por 100.
En todo caso, tendran dicha consideracion los valo-
res de renta fija del mercado hipotecario contem-
pladosenlaley 2/1981, de 25 de marzo, de Regu-
lacion del Mercado Hipotecario.

El porcentaje previsto en el parrafo anterior resul-
tara igualmente de aplicacién a las inversiones en
valores de cardcter no subordinado emitidos por
los fondos de titulizacién hipotecaria regulados en
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
sociedades y fondos de inversiéon inmobiliaria y
sobre fondos de titulizacion hipotecaria.

Las inversiones totales de una institucién en los
valores a que se refieren los parrafos anteriores
no podran superar el 80 por 100 de sus activos.

e) Las instituciones de inversion colectiva que
expresamente lo recojan en su reglamento o esta-
tutos y en su folleto explicativo podran superar las
limitaciones previstas en los parrafos b) y c) ante-
riores, en lo correspondiente a la inversiéon en valo-
res emitidos por una misma entidad o por entidades
pertenecientes al mismo grupo, con el exclusivo
objeto de desarrollar una politica de inversidon que
tome como referencia un determinado indice bur-
satil o de renta fija representativo de uno o varios
mercados radicados en Estados miembros de la
OCDE o de valores negociados en aquéllos.

El mercado o mercados donde coticen los valo-
res que componen el indice debera reunir unas
caracteristicas similares a las exigidas en nuestra
legislacion para obtener la condicion de mercado
secundario oficial.

El indice debera reunir, como minimo, las siguien-
tes condiciones:

1.2 Tener una composicidn suficientemente
diversificada.

2.2 Resultar de facil reproduccion.

3.2 Que sea una referencia suficientemente
adecuada para el mercado o conjunto de valores
en cuestion, y

4.2 Tener una difusién publica adecuada.

El Ministro de Economia y, con su habilitacion
expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res, precisara los requisitos establecidos en este
parrafo e) y, en particular, el porcentaje maximo
que podra representar la inversion de la institucion
en valores emitidos por una misma entidad y por
entidades pertenecientes al mismo grupo.

Estas instituciones deberdn incluir en su deno-
minacion la expresion “indice” u otra que denote
la especialidad de la inversiéon y en todas las publi-
caciones de la institucion debera hacerse constar
en forma bien visible que su politica de inversién
toma como referencia un determinado indice.»

3. Elapartado 2 comenzara:

«2. Sin perjuicio de las excepciones contem-
pladas en la seccién 6.2 del capitulo Il del Titu-
lo | de este Reglamento, las inversiones de las ins-
tituciones de inversién colectiva estaran, ademas,
sujetas a las limitaciones siguientes:»
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El apartado 3 queda redactado como sigue:

«3. Las limitaciones recogidas en el primer inci-
so del parrafo b) del apartado 1 seran del 35 por
100 cuando se trate de valores emitidos o avalados
por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, los Organismos interna-
cionales de los que Espaina sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten
una calificacién de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espana.

No obstante, las instituciones de inversién colec-
tiva quedan autorizadas a invertir hasta el 100 por
100 de su activo en valores emitidos por los entes
a los que este apartado se refiere, siempre que
los valores de una misma emisién no superen el
10 por 100 del saldo nominal de la misma.

En el caso de valores segregados a los que se
refiere la Orden de 19 de junio de 1997, por la
que se regulan las operaciones de segregacion de
principales y cupones de los valores de Deuda del
Estado y su posterior reconstitucion, ademas de
lo precisado en el parrafo anterior se le aplicaran
las reglas siguientes:

1.2 Para los principales segregados, el porcen-
taje del 10 por 100 a que se refiere el parrafo
anterior se referira al saldo nominal en circulacion
del valor segregable, tanto segregado como sin
segregar, del que procedan los principales segre-
gados.

2.2 Para los cupones segregados, el importe
nominal de cada referencia de estos valores en
la cartera de la institucién de inversién colectiva
no podra superar el 20 por 100 del saldo nominal
potencial de cupones segregados con la misma
fecha de vencimiento. Por saldo nominal potencial
se entenderd el importe nominal maximo que
podria alcanzar la referencia de cupones segrega-
dos si se segregan la totalidad de los valores segre-
gables que pagan cupdn en dicha fecha.

Cuando se desee superar el limite fijado en el
parrafo primero de este niumero, en el folleto y en
toda publicacion de promocion de la institucion
debera hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, especificando los emisores en cuyos
valores tiene intencidon de invertir o se tiene inver-
tido mas del 35 por 100 del activo de la institucion.

Los porcentajes a que se refieren el parrafo pri-
mero y el primer inciso del parrafo segundo de
este numero se medirdn tomando como referencia
la valoracién efectiva del total de activos financieros
y de los valores en cuestion.»

El apartado 4 queda redactado como sigue:

«4. No obstante lo establecido en los aparta-
dos 1, 2 y 3 anteriores, el exceso sobre los limites
senalados en los mismos, producido en una fecha
posterior a la de adquisicidon parcial o total de los
valores en cuestién, no se reputara infraccion siem-
pre que la institucion lo regularice en el plazo de
seis meses, contado desde el momento en que se
produjo el exceso.

No obstante, cuando el exceso supere los limites
en mas de un 35 por 100 de los mismos, la ins-
titucion debera reducir dicho exceso a un porcen-
taje inferior al 35 por 100 del limite en el plazo
de tres meses, sin perjuicio de la regularizacion
total en el plazo de seis meses.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores
podrd, por causas excepcionales alegadas por la
institucién en cuestién, autorizar la ampliacién de
los plazos previstos en los parrafos anteriores, sin
gue en ningun caso pueda exceder dicha amplia-
cion de tres meses.»

Articulo segundo. Modificacion del articulo 5 del
Reglamento.

~ El articulo 5 del Reglamento queda redactado como
sigue:

«Articulo 5. Participaciones significativas en
sociedades de inversion mobiliaria de capital fijo
o variable.

1. Las SIM y las SIMCAV quedaran sujetas al
régimen sobre participaciones significativas esta-
blecido en el articulo 53 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y sus normas
de desarrollo.

2. El incumplimiento de lo previsto en este ar-
ticulo se sancionard con arreglo a la Ley del Mer-
cado de Valores.

3. Se habilita al Ministro de Economia vy, con
su habilitacidon expresa, a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, a establecer las especialidades
que resultan necesarias para las SIMCAV en mate-
ria de participaciones significativas, atendiendo al
caracter variable de su capital.»

Articulo tercero. Modificacion del articulo 6 del Regla-
mento.

El articulo 6 queda redactado como sigue:

«Articulo 6. Participaciones significativas en fon-
dos de inversion.

1. Las SGIIC deberdn comunicar a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con la periodi-
cidad y en la forma que ésta establezca, la identidad
de los participes que por si o por persona inter-
puesta, en este Ultimo caso siempre que la SGIIC
tuviera conocimiento de esta circunstancia de
acuerdo con las normas aplicables a las entidades
que actuan en los mercados de valores en relacién
con la identificaciéon de clientes, alcancen, superen
o desciendan de los porcentajes de participacion
en el fondo siguientes: 20, 40, 60, 80 6 100 por
100. La obligacién de comunicar nacerd como con-
secuencia de operaciones de adquisicion, suscrip-
cion, reembolso o transmisidn de participaciones
o de variaciones en el patrimonio del fondo.

2. En lo no previsto en este articulo, se estara
a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, y sus nor-
mas de desarrollo, en especial, en lo referente al
coémputo de la participacién y al concepto de adqui-
sicién y de persona interpuesta.

3. La omisién del cumplimiento de la obliga-
cion a que se refiere este articulo se sancionara
en via administrativa de acuerdo con lo establecido
enlalLey 46/1984 y en este Reglamento.

4. El Ministro de Economia y, con su habili-
tacion expresa, la Comision Nacional del Mercado
de Valores, podran modificar los porcentajes pre-
vistos en el apartado 1 anterior, establecer la infor-
macién que deba hacerse publica y dictar las nor-
mas de desarrollo precisas para la debida aplicacion
de lo dispuesto en este articulo.»
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Articulo cuarto. Modificacion del articulo 9 del Regla-
mento.

El

articulo 9 queda redactado como sigue:
«Articulo 9. Autorizacidn, registro y revocacion.

1. Quienes pretendan crear una institucidon de
inversion colectiva deberan:

a) Obtener la previa autorizacion del proyecto
de constitucion del Ministro de Economia, a pro-
puesta de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, a quien le correspondera la instruccion del
expediente de autorizacion.

b) Constituir, una vez obtenida la autorizacion,
una sociedad anénima o fondo de inversién, segun
proceda, mediante otorgamiento de escritura publi-
ca e inscripcion en el Registro Mercantil.

c) Inscribir la institucién de inversién colectiva
en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores que corresponda.

Las solicitudes deberan presentarse junto con
el proyecto de Reglamento de gestion o Estatutos
sociales y una memoria explicativa de los fines y
objetivos de la institucién de inversidon colectiva,
de acuerdo con los modelos normalizados que a
tal efecto pueda fijar, en su caso, la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores.

2. Las SGIIC para dar comienzo a su actividad
deberan:

a) Obtener la previa autorizacion del proyecto
de constitucion por la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores.

b) Constituirse como sociedad andnima,
mediante otorgamiento de escritura publica e ins-
cripcion en el Registro Mercantil, una vez obtenida
la autorizacion.

c) Inscribirse en el Registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

La solicitud se presentard acompanada del pro-
yecto de Estatutos sociales y de una memoria des-
criptiva de los fines y objetivos de la sociedad, asi
como de los medios organizativos, materiales y de
control con que contara en el desarrollo de su acti-
vidad, de acuerdo con el contenido que, a tal efecto,
determine la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

3. Las entidades relacionadas en el apartado 1
del articulo 55 de este Reglamento adquirirdn el
caracter de depositario de instituciones de inver-
sién colectiva mediante la autorizacién de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores e inscripcion
en el Registro de Depositarios de Instituciones de
Inversién Colectiva.

4. Las autorizaciones s6lo podran ser denega-
das por incumplimiento de los requisitos previstos
en la Ley 46/1984, en este Reglamento y demas
disposiciones aplicables.

En el caso de SGIIC, la autorizacién también
podra ser denegada cuando, atendiendo a la nece-
sidad de garantizar una gestiéon sana y prudente
de la entidad, no se considere adecuada la ido-
neidad de los accionistas que vayan a tener una
participacion significativa, en los términos previstos
en el articulo 53.1.g) de este Reglamento. La ido-
neidad se apreciara, entre otros factores, en fun-
cion de:

a) La honorabilidad empresarial y profesional
de los accionistas.

b) Los medios patrimoniales con que cuenten
dichos accionistas para atender los compromisos
asumidos.

c) La posibilidad de que la entidad quede
expuesta de forma inapropiada al riesgo de las acti-
vidades no financieras de sus promotores, o, cuan-
do tratdndose de actividades financieras, la esta-
bilidad o el control de la entidad puedan quedar
afectadas por el alto riesgo de aquéllas.

5. Lassolicitudes de autorizacion a que se refie-
ren los apartados anteriores deberdn ser resueltas
mediante acuerdo motivado, dentro de los tres
meses siguientes a su recepcion, o al momento
en que se complete la documentacion exigible v,
en todo caso, dentro de los seis meses siguientes
a su recepcion.

6. Seran requisitos indispensables para obte-
ner y conservar la autorizacion y el derecho a ins-
cripcion en los Registros de la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores los siguientes:

a) En caso de instituciones de inversion colec-
tiva y SGIIC, que su objeto se limite a las actividades
que le atribuye la Ley 46/1984 y el presente Regla-
mento, su constitucidon se ajuste a lo dispuesto en
dichas normas, y, asimismo, que dispongan del
capital o patrimonio minimo y de los recursos pro-
pios minimos establecidos en la normativa vigente.

b) En caso de instituciones de inversion colec-
tiva que revistan la forma de sociedad andénima
y en el de las SGIIC, serdn, ademas, requisitos
indispensables:

1.° Que ninguno de los miembros de su Con-
sejo de Administracién, asi como ninguno de sus
Directores generales o asimilados, haya sido, en
Espana o en el extranjero, declarado en quiebra
o concurso de acreedores sin haber sido rehabi-
litado; se encuentre procesado o, tratdndose del
procedimiento a que se refiere el Titulo Il del
Libro IV de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, se
hubiese dictado auto de apertura del juicio oral;
tenga antecedentes penales por delitos de falsedad,
contra la Hacienda Publica, de infidelidad en la cus-
todia de documentos, de violacién de secretos, de
blanqueo de capitales, de malversacion de caudales
publicos, de descubrimiento y revelacion de secre-
tos, contra la propiedad, o esté inhabilitado o sus-
pendido, penal o administrativamente, para ejercer
cargos publicos o de administracién o direccion
de entidades financieras.

2.° Que todos los miembros de su Consejo de
Administracidn, incluidas las personas fisicas que
representen a personas juridicas que sean conse-
jeros, asi como sus Directores generales o asimi-
lados tengan una reconocida honorabilidad comer-
cial y profesional.

Concurre tal honorabilidad en quienes hayan
venido observando una trayectoria empresarial o
profesional de respeto a las leyes mercantiles y
demds normas que regulan la actividad econédmica
y la vida de los negocios, asi como las buenas préac-
ticas comerciales, financieras y bancarias.

3.° Que la mayoria de los miembros de su
Consejo de Administraciéon, asi como todos los
Directores generales o asimilados, cuente con
conocimientos y experiencia adecuados en mate-
rias relacionadas con los mercados financieros.

Se presumird que poseen conocimientos y expe-
riencia adecuada a estos efectos quienes hayan
desempenado, durante un plazo no inferior a dos
afnos, funciones de alta administracién, direccidn,
control o asesoramiento de entidades financieras,
empresas de servicios de inversion, e instituciones
de inversion colectiva o sociedades gestoras de
estas ultimas, o funciones relacionadas con los mer-
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cados citados en otras entidades publicas o pri-
vadas.

4.° Que se comprometa a contar con una orga-
nizaciéon administrativa y contable y con mecanis-
mos de seguridad en el ambito informatico y
procedimientos de control interno y de gestion y
control de riesgos adecuados al volumen y al carac-
ter de la actividad que pretenda desarrollar y cum-
pla efectivamente este compromiso. Cuando las
SIM y SIMCAV otorguen a una SGIIC la gestidn
global de sus activos unida a funciones de admi-
nistracion y representacion, este requisito se enten-
dera cumplido si lo cumple su gestora. Se faculta
a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para establecer los requisitos minimos que deberan
cumplir los sistemas internos de control interno y
de gestién y control de riesgos, asi como la forma
en que deba ser informada de la existencia y fun-
cionamiento de dichos sistemas.

5.° Que cuente con un reglamento interno de
conducta ajustado a las previsiones de la Ley del
Mercado de Valores, asi como mecanismos de con-
trol que incluyan, en particular, un régimen de ope-
raciones personales de consejeros, directivos y
empleados de la entidad y, en su caso, el régimen
de operaciones vinculadas a que se refiere el apar-
tado 4 del articulo 58 de este Reglamento.

c) Los depositarios deberan disponer en todo
momento de los medios y capacidades necesarios
para el cumplimiento de sus funciones, en los tér-
minos que senale el Ministro de Economia y, con
su habilitacion expresa, la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

7. Una vez inscritas en el Registro Mercantil,
las instituciones de inversion colectiva presentaran
en la Comision Nacional del Mercado de Valores,
para su inscripcién en el correspondiente Registro,
la escritura publica de constitucion y el folleto expli-
cativo a que se refiere el articulo siguiente.

Igualmente, la inscripcién de las SGIIC se rea-
lizara una vez inscrita la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil, mediante su presentacion
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las solicitudes de inscripcidén se resolveran por
la Comisidon Nacional del Mercado de Valores en
el plazo de un mes. Si el proyecto presentado para
su inscripcion se apartara del autorizado previamen-
te, se denegara la inscripciéon mediante comuni-
cacion a los promotores, expresiva de los extremos
que hayan sido objeto de modificacion, pudiendo
los interesados bien rectificar en el plazo de dos
meses las variaciones o errores introducidos, bien
solicitar expresamente una nueva autorizacion en
los términos previstos en los apartados 1y 2 de
este articulo, todo ello sin perjuicio de los recursos
que les correspondan de acuerdo con la legislacion
vigente.

No se practicaran inscripciones en los Registros
correspondientes en el caso de que entre la fecha
de autorizacién previa y la de solicitud de inscrip-
cion en el Registro de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores hubieran transcurrido mas de
seis meses.

La inscripcion de los depositarios se realizara
en virtud de la mera comunicacién efectuada a la
Comision Nacional del Mercado de Valores por
cualquiera de las entidades mencionadas en el ar-
ticulo b5 de este Reglamento, una vez haya sido
acreditada la suficiencia de medios a que se refiere
el parrafo c) del apartado 6 anterior.

8. En la Comisién Nacional del Mercado de
Valores se llevaran, con las secciones y subsec-

ciones que sean precisas, los siguientes Registros
relacionados con las instituciones de inversion
colectiva, las SGIIC y los depositarios:

1.° Registro de Sociedades de Inversién Mobi-
liaria de Capital Fijo.

2.° Registro de Sociedades de Inversién Mobi-
liaria de Capital Variable.

3.° Registro de Fondos de Inversién Mobiliaria.

4.° Registro de Fondos de Inversion en Activos
del Mercado Monetario.

5.° Registro de Sociedades de Inversién Inmo-
biliaria

6.° Registro de Fondos de Inversién Inmobilia-
ria

7.° Registro de Sociedades Gestoras de Insti-
tuciones de Inversién Colectiva.

8.° Registro de Depositarios de Instituciones
de Inversion Colectiva.

9.° Registro de otras Instituciones de Inversion
Colectiva.

10. Registro de Participaciones Significativas.

11. Registro de Folletos, Informes Trimestrales,
Memorias Anuales y Auditorias.

12. Registro de Instituciones de Inversion
Colectiva extranjeras comercializadas en Espafa.

13. Registro de Sociedades de Tasaciéon que
hayan comunicado a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores su intencion de valorar inmuebles
de instituciones de inversion colectiva inmobiliarias.

9. Las modificaciones en el proyecto de cons-
titucion, una vez autorizado, o en los Estatutos o
en el Reglamento de las instituciones de inversion
colectiva, o en los Estatutos de las SGIIC quedaran
sujetas a lo establecido en los apartados anteriores,
con las siguientes especialidades:

a) La solicitud de autorizacion de las modifi-
caciones estatutarias podra realizarse con anterio-
ridad a su aprobacidon por los correspondientes
6rganos de gobierno de la sociedad.

b) Los plazos a que se refiere el apartado 5
seran de dos y tres meses, respectivamente.

c) Aquellas modificaciones que la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en contestacion
a consulta previa formulada al efecto o mediante
Circular, haya considerado de escasa relevancia,
no requeriran autorizacion. Estas modificaciones no
quedaran sujetas a las obligaciones de publicacion
y comunicacién establecidas en el articulo 35.2
de este Reglamento, bastando su inclusion en el
informe trimestral inmediatamente posterior.

d) La presentacion ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores de la documentacion pre-
cisa para la inscripciéon de las modificaciones men-
cionadas en este niumero deberd realizarse en el
plazo de tres meses, a contar desde la notificacion
de la autorizacién previa o de la consideracién
como de escasa relevancia. Transcurrido dicho pla-
zo sin que se haya solicitado la inscripcion de la
modificacién, se denegara la inscripcion y resultara
de aplicacion lo previsto en los parrafos a) del apar-
tado 1 y del apartado 2 de este articulo. No obs-
tante, cuando la modificacién haya de cumplir con
requisitos que exijan el transcurso de plazos
con caracter previo a su inscripcion en el Registro
de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
podra prorrogarse el plazo previsto en este apar-
tado por un plazo adicional no superior a un mes.

10. Los depositarios estaran obligados a comu-
nicar a la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res cualquier variaciéon que afecte a las condiciones
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de su autorizacién e inscripcién en el Registro de
Depositarios.

11. La autorizaciéon concedida a una SIM o a
una SIMCAYV podra revocarse por la autoridad que
la concedid, en los siguientes supuestos:

a) Sirenuncia expresamente a la autorizacion,
independientemente de que se transforme en otra
entidad o acuerde su disolucién.

La renuncia voluntaria de las SIM requerira
acuerdo expreso de la Junta general de accionistas,
adoptado con la mayoria exigida para la modifi-
cacion de sus Estatutos. En el caso de las SIMCAYV,
cuando la renuncia voluntaria no sea consecuencia
de un acuerdo de disolucién, precisara la previa
modificacion de sus Estatutos para su transforma-
cién en una sociedad de capital fijo.

b) Enlos supuestos contemplados en el articulo
16 de este Reglamento para las SIM y SIMCAV.

c) Si se incumple de forma sobrevenida cual-
quiera de los requisitos para obtener y conservar
la autorizacion.

d) Sila sociedad es declarada judicialmente en
estado de quiebra o se tiene por admitida judicial-
mente una solicitud de suspension de pagos.

e) Cuando se dé alguna de las causas de diso-
lucidn forzosa previstas en el articulo 260 del texto
refundido de la Ley de Sociedades Andénimas.

f) Si hubiera obtenido la autorizacion en virtud
de declaraciones falsas o por otro medio irregular.

12. La autorizacidon concedida a una SGIIC
podra revocarse por la autoridad que les concedio,
en los siguientes supuestos:

a) Sirenuncia expresamente a la autorizacion,
independientemente de que se transforme en otra
entidad o acuerde su disolucién. La renuncia reque-
rird acuerdo expreso de la Junta general de accio-
nistas, adoptado con la mayoria exigida para la
modificacion de sus Estatutos.

b) Si hubiere transcurrido el plazo de un aro
sin que hubiera asumido la gestion de una insti-
tucién de inversién colectiva.

c) Siincumple de forma sobrevenida cualquie-
ra de los requisitos para obtener y conservar la
autorizacion.

d) Cuando existan razones fundadas y acredi-
tadas respecto de que la influencia ejercida por
personas que posean una participacion significativa
en una SGIIC pueda resultar en detrimento de la
gestion sana y prudente de la misma o dafar gra-
vemente su situacion financiera.

e) Sila sociedad es declarada judicialmente en
estado de quiebra o si tiene por admitida judicial-
mente una solicitud de suspension de pagos.

f) Cuando se dé alguna de las causas de diso-
lucidn forzosa previstas en el articulo 260 del texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

g) Sihubiera obtenido la autorizacion en virtud
de declaraciones falsas o por otro medio irregular.

13. Como medida de proteccion de los inte-
reses de los participes de los fondos gestionados
o de los accionistas de SIM y SIMCAV, la autoridad
que la concedid podra acordar la suspension de
los efectos de la autorizacién concedida a una SIM,
a una SIMCAV o a una SGIIC, en los siguientes
supuestos:

~1.° Apertura de un expediente sancionador por
infraccidon grave o muy grave.

2.° Cuando se dé alguna de las causas pre-
vistas en los parrafos c), d) y f) del apartado undé-
cimo o ¢), e) y g) del duodécimo de este articulo,
en tanto se sustancie el procedimiento de revo-
cacion.

3.2 Cuando se efectle una adquisicién de una
participacién significativa de una SGIIC de las pre-
vistas en el articulo 53.1.g) de este Reglamento
sin haber informado previamente a la CMNV;
habiéndola informado pero sin que hubieran trans-
currido todavia dos meses desde la comunicacién,
o con la oposicidon expresa de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

La suspensién podra ser total o parcial y afectar
a la gestiéon de determinadas instituciones de inver-
sidén colectiva o a alguna de sus facultades otor-
gadas en la autorizacién. Su duracién no podrd
exceder del plazo de un ano, prorrogable por otro,
salvo por sancién.»

Articulo quinto. Modificacion parcial del articulo 10
del Reglamento.

El primer parrafo del articulo 10.4 del Reglamento

tendrd la siguiente redaccion:

«4. Las instituciones de inversion colectiva, en
cumplimiento de las obligaciones complementarias
de informacion, deberdn hacer publico cualquier
hecho especificamente relevante para la situacién
o el desenvolvimiento de la instituciéon, mediante
su inmediata comunicacién a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, notificacion y publicacion
por el medio que el Ministro de Economia adopte
en virtud del articulo 13.5 de este Reglamento e
inclusién en el informe trimestral inmediato. Se con-
sideraran hechos especificamente relevantes para
la institucion los que afecten o puedan afectar sig-
nificativamente a la consideracion del valor de las
acciones o participaciones por parte del publico
y, en particular:»

El articulo 10.5 queda redactado como sigue:

«5. El Ministro de Economia y la Comisién
Nacional del Mercado de Valores podran recabar
de las instituciones reguladas en el presente Regla-
mento la informacién adicional que estimen nece-
saria en orden al cumplimiento de sus respectivas
competencias, pudiendo establecer el contenido y
modelo de los correspondientes documentos de
informacién, asi como los plazos de su remision.
En particular, la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores podra establecer con caracter general,
la obligacién de remitir periodicamente a dicha enti-
dad, segun los modelos que se aprueben, infor-
macién relativa al cumplimiento de los coeficientes
a que se refieren los articulos 4, 17, 17 bis, 26,
37, 49, 52 bis, b2 ter, 52 quater y 52.quinto y
a sus estados financieros.»

Articulo sexto. Modificacion del articulo 11 del Regla-
mento.

~ Elarticulo 11 del Reglamento queda redactado como
sigue:

«Articulo 11. Denominacidon exclusiva.

Las siguientes denominaciones y sus respectivas
abreviaturas seran privativas de las entidades ins-
critas en los Registros correspondientes de la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores, no pudiendo
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ninguna otra entidad utilizar dichas denominacio-
nes u otras que induzcan a confusién con ellas:

a) “Institucion de Inversién Colectiva” y su abre-
viatura “lIC".

b) “Sociedad de Inversion Mobiliaria” y su abre-
viatura “SIM".

c) “Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable” y su abreviatura “SIMCAV”.

d) “Fondo de Inversién Mobiliaria” y su abre-
viatura “FIM".

e) “Fondo de Inversidon en Activos del Mercado
Monetario” y su abreviatura “FIAMM".

f) “Sociedad de Inversion Mobiliaria de Fondos”
y su abreviatura “SIMF”".

g) “Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital
Variable de Fondos” y su abreviatura “SIMCAVF".

h) “Fondo de Inversién Mobiliaria de Fondos”
y su abreviatura “FIMF".

i) “Sociedad de Inversion Mobiliaria Subordina-
da” y su abreviatura "SIMS”.

j)  “Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital
Variable Subordinada” y su abreviatura “SIMCAVS”.

k) “Fondo de Inversién Mobiliaria Subordinado”
y su abreviatura “FIMS".

I) “Fondo de Inversion Mobiliaria Principal” y
su abreviatura “FIMP”.

m) “Fondo de Inversion Mobiliaria Especializa-
do en valores no cotizados” y su abreviatura “FIME".

n) “Sociedad de Inversién Mobiliaria Especia-
Iiéada en valores no cotizados” y su abreviatura
“SIME".

administrativos correspondientes de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, deberan sumi-
nistrar en la forma, plazos y por el medio de difusion
que apruebe el Ministro de Economia, los datos
referidos al valor liquidativo de sus participaciones,
a su patrimonio y al nimero de participes. El Minis-
tro de Economia o, con su habilitacion expresa,
la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
podran establecer reglas especiales que resulten
necesarias para el calculo del valor liquidativo de
los valores cotizados o negociados en mercados
extranjeros y de los valores no cotizados contem-
plados en el articulo 17 bis de este Reglamento.

6. El cumplimiento de esta obligacion de infor-
macién determinara que las participaciones en los
correspondientes fondos tengan la consideracion
de valores cotizados a los efectos de aquellas dis-
posiciones que regulen regimenes especificos de
inversion. En el caso de que el organismo al que
se le haya encomendado la difusion de dicha infor-
macién no reciba la informacién necesaria y, como
consecuencia de ello, no pueda difundir los datos
indicados durante siete dias consecutivos o quince
alternos en el plazo de un mes, lo harad constar
asi. A partir de ese momento, y hasta que no trans-
curran treinta dias siguientes de difusion regular
de tales datos, las inversiones que se hagan en
las participaciones en cuestidon no podran consi-
derarse como valores admitidos a cotizacion a los
efectos de las sefialadas disposiciones sobre regi-
menes especificos de inversion.»

n) “Sociedad de Inversion Inmobiliaria” y su

abreviatura “SllI”. Articulo noveno. Modificacion del articulo 17 del

o) “Fondo de Inversion Inmobiliaria” y su abre- Reglamento.
viatura “FII”.

p) “Sociedad Gestora de Instituciones de Inver- El articulo 17 del Reglamento queda redactado como
siéon Colectiva” y su abreviatura “SGIIC”. sigue:

Las entidades regu]adas en el presente Reg]a- «AI’tIICU_lO 17 Inversiones y coeficientes minimos
mento deberdn incluir en su razén social la deno- de liquidez.
minacion literal o, en caso de combinacion admitida 1
de actividades, la denominacién combinada que .
les corresponda de entre las sefaladas anterior-
mente o, si asi lo prefieren, incluir la abreviatura
literal o combinada asociada a las denominaciones a) Valores negociables e instrumentos financie-
anteriores.» ros, de los previstos en el primer parrafo y en el
articulo 2, parrafo 2.°, a), de la Ley del Mercado
de Valores, admitidos a negociacién en Bolsas de
Valores, cualquiera que sea el Estado en que se
encuentren radicadas, o en otros mercados o sis-
temas organizados de negociacién ubicados en un
Estado miembro de la OCDE siempre que, en ambos
casos, se cumplan los siguientes requisitos:

Los FIM tendran, al menos, el 80 por 100 y
las sociedades y demas fondos de inversién el 90
por 100 de su activo invertido en:

Articulo séptimo. Modlificacion parcial del articulo 12
del Reglamento.

Se afade un nuevo parrafo segundo en el apartado 2
del articulo 12, pasando los actuales parrafos segundo
y tercero a ser, respectivamente, tercero y cuarto.

«No obstante, podran constituirse con un patri- 1.° Que se trate de mercados que tengan un
monio inferior, que, en el caso de los FIM no sera funcionamiento regular.
inferior a 300.000 euros y en el de los FIAMM 2.° Que estén supervisados por la autoridad del
a 600.000 euros, o sus equivalentes en pesetas, Estado en que tenga su sede.

todo ello a condicidon de que en el plazo maximo 3.° Que dispongan de reglas de funcionamien-

de seis meses, contados a partir de su inscripcion
en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, alcancen el patrimonio minimo esta-
blecido en el parrafo anterior. En caso contrario,
el fondo debera disolverse y liquidarse.»

Articulo octavo. Modificacion parcial del articulo 13

del Reglamento.

El articulo 13.5 y 6 del Reglamento pasara a tener

el siguiente tenor:

«b. Las sociedades gestoras de los fondos de
inversion, una vez inscritos éstos en los Registros

to, transparencia, acceso y admisién a negociacion
similares a las exigidas en la normativa espafiola
a los mercados secundarios oficiales.

Las SGIIC y las SIM y SIMCAV deberan asegu-
rarse, con anterioridad al inicio de las inversiones,
de que los mercados en que pretendan invertir cum-
plen tales requisitos y recoger en el folleto expli-
cativo de la institucion una indicacién sobre los
mercados en que se va a invertir.

b) Los valores e instrumentos financieros men-
cionados en el parrafo anterior respecto a los cuales
esté solicitada su admisidn a negociacion en alguno
de los mercados o sistemas a los que se refiere
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Articulo décimo. Modificacion parcial del articulo 18
del Reglamento.

dicho parrafo. A dichos valores e instrumentos se
equipararan aquéllos en cuyas condiciones de emi-
sion conste el compromiso de solicitar la admision

a negociacion, siempre que el plazo inicial para La redaccion del articulo 18.1 pasaré a ser:

cumplir dicho compromiso sea inferior a seis
meses. En el caso de que no se produzca su admi-
sidén a negociacion en el plazo de seis meses desde
que se solicite o no se cumpla el compromiso de
presentar en el plazo determinado la correspon-
diente solicitud de admisién, debera reestructurar-
se la cartera en los dos meses siguientes al término
de los plazos antes sefalados. Si dicho plazo resul-
tara insuficiente, se podrd, justificadamente, soli-
citar su prérroga a la Comisiéon Nacional del Mer-
cado de Valores. Dicha prérroga no podra exceder
de un plazo adicional de dos meses.

c) Los instrumentos financieros negociados en
mercados organizados de derivados radicados
en estados miembros de la OCDE, de acuerdo con
los requisitos, limites y condiciones que establezca
el Ministro de Economia y, con su habilitacion
expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res.

d) Los valores e instrumentos financieros nego-
ciados en mercados o sistemas de negociacion dis-
tintos de los incluidos en los parrafos anteriores,
siempre que cuenten con la previa aprobacién de
la Comision Nacional del Mercado de Valores que
podra otorgarla con caracter general para uno o
varios mercados, o para uno o varios valores, siem-
pre que los citados mercados ofrezcan garantias
suficientes de transparencia, seguridad, organiza-
cion y control. La mencionada aprobacién se publi-
cara en el “Boletin Oficial del Estado”.

e) Los instrumentos financieros derivados no
negociados en los mercados sefalados en los parra-
fos anteriores, de acuerdo con los requisitos, limites
y condiciones que establezca el Ministro de Eco-
nomia y, con su habilitacion expresa, la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores.

El Ministro de Economia podra, previa informa-
cién publica, resolver la exclusién de uno o varios
mercados, valores o instrumentos de los incluidos
en los parrafos anteriores cuando, en defensa de
los intereses de los participes y accionistas de las
instituciones de inversién colectiva o la integridad
del mercado, lo considere conveniente. La men-
cionada resolucion se publicara en el “Boletin Oficial
del Estado”; las instituciones de inversidon colectiva
que hubieran realizado inversiones en dichos mer-
cados deberan proceder a su venta en el plazo
de tres meses contados a partir de la publicacion.
Dicho plazo podréa ser prorrogado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores por causas excep-
cionales alegadas por la institucion de inversion
colectiva por un plazo adicional no superior a tres
meses.

2. El coeficiente minimo de liquidez de las
SIMCAYV vy de los fondos de inversion sera del 3
por 100 de su activo, se calculara sobre el promedio
mensual de saldos diarios del activo de la insti-
tucién y debera materializarse en efectivo, en depo-
sitos o cuentas a la vista en el depositario o en
otra entidad de crédito si el depositario no tiene
esta consideracién o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

El Ministro de Economia podrd, a la vista de la
evolucién de la contratacion de acciones de las
SIMCAYV vy de las suscripciones y reembolsos de
los fondos de inversidn, aumentar los citados coe-
ficientes, sin que puedan superar el limite del 10
por 100. Asimismo, la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores establecera el procedimiento para
el célculo de los coeficientes.»

«1. Los valores mobiliarios y demads activos
financieros integrados en el patrimonio de las ins-
tituciones de inversidon colectiva no podran pigno-
rarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones
que la institucion realice en los mercados secun-
darios oficiales de derivados. Ello no obstante,
podran ser objeto de operaciones de préstamo bur-
satil con los requisitos que pueda establecer el
Ministro de Economia, previo informe de la Comi-
sidon Nacional del Mercado de Valores.»

Articulo decimoprimero. Modificacion del segundo
apartado del articulo 22 del Reglamento.

El articulo 22.2 queda redactado como sigue:

«2. No obstante lo anterior, cuando asi lo pre-
vean los Estatutos sociales, la Junta General, o,
por su delegacion, el Consejo de Administracion,
podran acordar que la gestiéon de los activos de
la sociedad, bien en su totalidad, bien en parte
determinada, se encomiende a una o varias SGIIC
0 a una o varias entidades que, de conformidad
con las previsiones de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, estén habilitadas para
realizar en Espana el servicio de inversion previsto
en el parrafo d) de su articulo 63.1. La delegacién
de la gestion global de los activos, unida a otras
funciones de administracion o representacioén, sélo
podré recaer en una SGIIC. El eventual acuerdo
debera ser inscrito en el Registro Mercantil y en
el Registro de la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores.

Las entidades a que se refiere el parrafo anterior
podran, a su vez, delegar la gestion de los activos
extranjeros de SIM o SIMCAV cuya gestion les
hubiera sido encomendada en otra entidad finan-
ciera en la forma y con los requisitos establecidos
en el articulo 53.2 de este Reglamento. En caso
de que esta delegacién haya sido impuesta por
la sociedad de inversioén, lo cual debera acreditarse
mediante el correspondiente acuerdo de la Junta
General de Accionistas o, por delegacion expresa
de ésta, del Consejo de Administracién, la entidad
que delega no sera responsable ante los accionistas
de los perjuicios que pudieran derivarse de dicha
contratacion.»

Articulo decimosegundo. Modificacion parcial del ar-
ticulo 34 del Reglamento.

El articulo 34.2.c) queda como sigue:

«c) El patrimonio del fondo en el momento de
su constitucion.».

Articulo decimotercero. Modificacion parcial del ar-
ticulo 35 del Reglamento.

El articulo 35.1.a) pasara a leer:

«a) Ladenominacion del fondo. Cuando se pre-
vea utilizar diferentes referencias a efectos de la
comercializaciéon del fondo, deberan contemplarse
todas ellas en el reglamento de gestiéon. En todo
caso, en la publicidad y en toda publicacion del
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fondo, ademas de la referencia a efectos de comer-
cializacion, debera incluirse la denominacion del
fondo.»

deberd estar invertido en valores o instrumentos
financieros de renta fija que se negocien en alguno
de los mercados o sistemas organizados de nego-

ciacion senalados en el articulo 17 del presente
Reglamento.

La inversion de estos fondos en valores o ins-
trumentos negociados en los mercados o sistemas
organizados de negociacion a que se refiere el
parrafo d) del articulo 17.1 requerira que la corres-

Articulo decimocuarto. Modificacion parcial del ar-
ticulo 37 del Reglamento.

Los parrafos a) y b) del articulo 37.1 quedan redac-
tadas como sigue:

«a) Un porcentaje promedio mensual de los sal-
dos diarios del activo del fondo, no inferior al 80
por 100, debera ser invertido en valores e instru-
mentos financieros de los indicados en el articu-
lo 17 de este Reglamento.

b) Elresto de los recursos podra invertirse, ade-
mas de en los valores e instrumentos financieros
a los que se refiere el parrafo anterior, en los valores
que contempla el articulo 17 bis de este Regla-
mento. El conjunto de las inversiones en valores
no cotizados de los senalados en el articulo 17
bis y en otros activos distintos de los recogidos
en el articulo 17 no podra suponer mas del 10 por 100
del activo del fondo. En ningln caso podra invertirse
en instrumentos financieros derivados distintos de
los contemplados en el articulo 17.»

Articulo decimoquinto. Adicién de un nuevo apartado
sexto al articulo 41 del Reglamento.

Se anade un nuevo apartado 6 en el articulo 41 con
el texto que sigue:

«6. Cuando asi esté previsto en el reglamento
de gestion, el patrimonio del fondo podrad deno-
minarse en una moneda distinta del euro o la pese-
ta. En este caso, se podra calcular, en la misma,
el valor del patrimonio, el valor de las participa-
ciones asi como admitir suscripciones y reembolsos
en dicha moneda.»

pondiente aprobacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores lo contemple expresamente.

2. No podran formar parte del patrimonio de
estos fondos los valores de renta variable, las ope-
raciones sobre valores o indices de renta variable
ni, en general, cualquier derecho a participar en
el capital de las sociedades.

3. Tampoco podran formar parte del patrimo-
nio de estos fondos activos con plazo remanente
de amortizacién o reembolso superior a dieciocho
meses. Se considerara que cumplen este requisito
los valores de renta fija cuya rentabilidad se deter-
mine por referencia a un indice de tipos de interés
a corto plazo, siempre que la revision del tipo de
interés se produzca en un plazo no superior a un
ano. Estos fondos podran invertir hasta el 25 por 100
de su activo en valores de renta fija de estas carac-
teristicas.

4. Los recursos no sujetos al porcentaje de
inversion senalado en el apartado 1 de este articulo
podran invertirse, ademas de en los valores e ins-
trumentos financieros a los que se refiere dicho
numero, en depdsitos, en otros valores o instru-
mentos de renta fija cotizados o en valores de renta
fija no cotizados, conforme a lo previsto en el ar-
ticulo 17 bis de este Reglamento, siempre que su
plazo remanente de amortizacién o reembolso no
sea superior a dieciocho meses o que cumplan las
condiciones establecidas en el apartado anterior.»

Articulo decimonoveno. Adicién de una nueva sec-
Articulo decimosexto. Supresion del apartado sexto cion 6.7 al capitulo Il del Titulo | del Reglamento.
del articulo 42 del Reglamento.

Se anade una nueva seccion 6.2 al capitulo Il del

Se suprime el apartado 6 del articulo 42 del Regla- Titulo | del Reglamento con el texto siguiente:

mento. ] )
«SECCION 6.2 INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Articulo decimoséptimo. Modlificacion del articu- ESPECIALIZADAS

lo 45.5 del Reglamento. Articulo 52 bis. Instituciones de inversién colec-
El articulo 45.5 queda redactado como sigue: tiva de fondos.
«b. La comisién del depositario no podra exce-
der del 2 por 1.000 anual del patrimonio custo-
diado. Excepcionalmente, y previa autorizaciéon de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, dicha
comisién podra ser superior tratdndose de depo-
sitarios que hayan de cumplir integramente sus fun-
ciones en el extranjero. Con independencia de esta
comisioén, los depositarios podran percibir de los
fondos comisiones por la realizaciéon de operacio-
nes de compra o venta, cobro de cupones u otras
actividades similares, siempre que sean conformes
con las normas generales reguladoras de las corres-
pondientes tarifas.»

1. Las sociedades de inversién mobiliaria de
capital fijo o variable y los fondos de inversién mobi-
liaria que se caractericen, con arreglo a lo previsto
en el presente articulo, por invertir mayoritariamen-
te su activo en acciones o participaciones de varias
instituciones de inversién colectiva de caracter
financiero, conforme a lo previsto en sus estatutos
sociales o en sus reglamentos de gestion, deberan
incluir, segun corresponda, en su denominacion las
siguientes expresiones: “Sociedad de Inversién
Mobiliaria de Fondos”, o su abreviatura “SIMF”; “So-
ciedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable
de Fondos”, o su abreviatura “SIMCAVF”; “Fondo
de Inversién Mobiliaria de Fondos”, o su abreviatura
“FIMF”".

Articulo decimoctavo. Modificacion del articulo 49 del 2. El régimen de la politica de inversiones de

Reglamento. las presentes instituciones quedara sujeto, respecto
a las normas generales previstas en el presente
Reglamento para las SIM, SIMCAV y FIM, a las
especialidades siguientes:

El articulo 49 queda redactado como sigue:
«Articulo 49. Inversion del patrimonio.

1. Un porcentaje promedio mensual de saldos a) Un porcentaje superior al 50 por 100 de
diarios del activo del fondo no inferior al 90 por 100 su activo deberan tenerlo invertido en acciones o
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participaciones de varias instituciones de inversion
colectiva de caracter financiero.

El porcentaje anterior no quedard sujeto a las
reglas previstas en el articulo 4.1 de este Regla-
mento.

b) No podran tener invertido en acciones o par-
ticipaciones emitidas por una institucién de inver-
sién colectiva mas del 45 por 100 de su activo.

c) No podran invertir en instituciones de inver-
sion colectiva con una politica de inversiones que
permita materializar mas del 10 por 100 de su
activo en otras instituciones de inversion colectiva,
salvo que se trate de instituciones subordinadas
cuyo FIMP cumpla dicho requisito. En este caso,
para el céalculo de los limites a las comisiones a
que se refiere el apartado 4 de este articulo se
incluirdn también las establecidas para el FIMP.

d) Las limitaciones establecidas en el articu-
lo 4.2 de este Reglamento Unicamente seran apli-
cables para las inversiones en instituciones de inver-
sidn colectiva de naturaleza societaria.

3. En cuanto a las instituciones de inversion
colectiva aptas para materializar sus inversiones,
deberan reunir los requisitos siguientes:

a) Que sus inversiones no desvirtien el objeto
y limite de riesgos, conforme a lo previsto en su
reglamento de gestién o estatutos sociales y, en
su caso, en la normativa de su pais de origen, asi
como en el folleto informativo.

b) Que se trate de instituciones con sede o radi-
cadas en un Estado miembro de la OCDE que no
tenga la consideracién de pais o territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal y se
encuentren registradas y supervisadas prudencial-
mente.

c) Que, en el caso de instituciones de inversion
colectiva con forma de sociedad, sus acciones se
negocien en un mercado secundario de valores de
los recogidos en el articulo 17 de este Reglamento
o bien garantice el reembolso de las acciones con
cargo a su patrimonio y el valor liquidativo de las
acciones esté sujeto a publicidad periddica de
caracter reglado; en ambos casos, el nivel de liqui-
dez debe estar en consonancia con la frecuencia
con que la institucién inversora haya de atender
reembolsos.

d) Que, en el caso de instituciones de inversion
colectiva con forma de fondo, el valor liquidativo
de sus participaciones esté sujeto a publicidad
peridédica de caracter reglado y se garantice el
reembolso de las participaciones con cargo a su
propio patrimonio con una frecuencia en conso-
nancia con la que la institucién inversora haya de
atender reembolsos.

4. Cuando las instituciones de inversion colec-
tiva objeto de inversion pertenezcan al mismo gru-
po de la institucién inversora o de su sociedad ges-
tora o estan gestionadas por entidades en las que
concurra esta circunstancia, las comisiones acumu-
ladas aplicadas a la institucién inversora y a sus
participes o accionistas no podran superar el por-
centaje que, a tal efecto, fije el folleto de la ins-
titucion de inversion colectiva de fondos dentro de
los limites establecidos en el articulo 45 del pre-
sente Reglamento.

5. Enlos informes trimestrales se incluira infor-
macién de las inversiones en otras instituciones
de inversion colectiva y, en particular, sobre las
comisiones y gastos soportados.

6. Cuando asi esté contemplado en su regla-
mento de gestién y asi lo exijan las inversiones

previstas, el valor liquidativo de los FIMF podra ser
calculado, al menos, dos veces al mes, en las fechas
previstas en dicho Reglamento. En tales casos, el
valor liquidativo que se aplique a las suscripciones
y reembolsos sera el primero que se calcule con
posterioridad a la solicitud de la operacion.

7. El Ministro de Economia y, con su habili-
tacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, podran especificar y desarrollar las
reglas contenidas en el presente articulo, y, en par-
ticular, posibilitar la inversién en instituciones de
inversion colectiva de caracter no financiero, a cuyo
efecto podran fijarse porcentajes generales de
inversion diferentes de los establecidos en el ar-
ticulo 4 de este Reglamento.

Articulo 52 ter. Fondos de inversion mobiliaria
principales.

1. Los fondos de inversidon mobiliaria caracte-
rizados por tener como participes instituciones de
inversién colectiva subordinadas, nacionales o
extranjeras, conforme a lo previsto en sus regla-
mentos de gestién, incluirdn en su denominaciéon
la expresiéon “Fondo de Inversion Mobiliaria Prin-
cipal”, o sus siglas “FIMP".

2. Los presentes fondos tendran, respecto a
lo dispuesto para los FIM con caracter general, las
especialidades siguientes:

a) Deberan tener como participe una o varias
instituciones de inversidon colectiva subordinadas,
nacionales o extranjeras.

b) Su patrimonio, en el momento de su cons-
titucién, podra ser aportado por un promotor que
no cumpla los requisitos del parrafo anterior, el cual
podra permanecer como participe por un plazo
maximo de dos meses a contar de su inscripcion
en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

c) En materia de inversiones y funcionamiento
podrdn acogerse a las especialidades contempla-
das en los articulos 52 bis y 52.quinto siempre
y cuando se especifiquen en su reglamento de
gestion.

d) La sociedad gestora del FIMP debera pro-
porcionar a las instituciones de inversion colectiva
subordinadas, o sus correspondientes sociedades
gestoras, cuanta informacidn sea necesaria para
que éstas puedan cumplir con sus obligaciones en
materia de informacioén y valoracion.

e) El derecho de separacion que corresponda,
de acuerdo con las previsiones de este Reglamento
y sus normas de desarrollo, sera ejercitable por
las instituciones de inversidon colectiva subordina-
das. Los participes o accionistas de las instituciones
subordinadas podran, de igual modo, ejercitar dicho
derecho con independencia de la decision que
tome la sociedad gestora de la institucién subor-
dinada respecto a la separacion.

Articulo 52 quater. Instituciones de inversion
colectiva subordinadas.

1. Las SIM, SIMCAYV vy los FIM que inviertan
su activo en un fondo de inversiéon mobiliaria prin-
cipal, conforme a lo previsto en sus estatutos socia-
les 0 en sus reglamentos de gestién, incluiran en
su denominacién las expresiones “Sociedad de
Inversién Mobiliaria Subordinada”, o su abreviatura
“SIMS”; “Sociedad de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable Subordinada”, o su abreviatura
“SIMCAVS”; o “Fondo de Inversién Mobiliaria
Subordinada”, o su abreviatura “FIMS".
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2. Estasinstituciones quedaran sujetas, respec-
to a las reglas generales de las SIM, SIMCAV vy
FIM, a las siguientes especialidades:

a) Su activo se invertira con arreglo a las pre-
misas sigulientes:

1.° Al menos, un 80 por 100 debera invertirse
en participaciones del FIMP designado en su folleto
informativo.

2.° En los casos de FIMS y SIMCAVS, el resto
del patrimonio podra materializarse en valores de
renta fija negociados en los mercados previstos en
el articulo 17 de este Reglamento, con plazo rema-
nente de amortizacidn o reembolso no superior a
dieciocho meses, asi como, con un limite del 10
por 100 del activo, en depdsitos a plazo.

b) ElI cambio de FIMP se sometera al proce-
dimiento de autorizacion de la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores y conferira a los participes
del FIMS que cambian de principal el derecho de
separacion contemplado en el articulo 35.2 de este
Reglamento. Este cambio debera ser comunicado
como hecho relevante a los participes y accionistas
de las restantes instituciones de inversion colectiva
subordinadas, de acuerdo con el articulo 10.4 de
este Reglamento.

c) En materia de comisiones se tendran en
cuenta las reglas siguientes:

1.2 Las comisiones de gestion y depdsito apli-
cadas al FIMS sumadas a las del FIMP no podran
superar los limites maximos previstos en el articu-
lo 45 del presente Reglamento.

2.2 Las comisiones aplicadas por el FIMS sobre
el importe de las suscripciones y reembolsos suma-
das a las aplicadas por el FIMP no podran superar
el 5 por 100.

3.2 El régimen de comisiones debera estar
incluido en el folleto explicativo, en los informes
periédicos del FIMS, asi como en cualquier otra
publicacién de promocién de la institucion.

d) Los criterios para calcular el valor liquidativo
aplicable a las suscripciones y reembolsos del FIMS
seran los mismos que se apliquen a su FIMP.

En los supuestos en los que el Reglamento de
gestion del FIMP prevea un plazo de preaviso, con-
forme a lo previsto en el articulo 42.8 de este Regla-
mento, el Reglamento de gestion del FIMS podra
prever los mismos plazos de preaviso para reem-
bolsos de cualquier importe.

e) El folleto explicativo y la informacién perié-
dica de las instituciones de inversion colectiva
subordinadas debera incluir cuanta informacion
resulte relevante para el participe sobre su FIMP,
en los términos que precise la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Articulo 52 quinto. Instituciones de inversion

colectiva especializadas en la inversion en valo-

res no negociados en mercados secundarios.

1. Las SIMy los FIM, caracterizados por invertir
mayoritariamente en valores de renta fija o variable
no negociados en mercados secundarios, incluiran
en una denominacion la expresion “Especializado
en valores no negociados”, o sus abreviaturas
“SIME” o “"FIME".

2. Las presentes instituciones de inversion
colectiva quedaran sujetas a las especialidades
siguientes respecto de lo dispuesto con caracter
general para SIM y FIM:

a) Unicamente podran autorizarse entidades
de nueva creacion.

o 53.1:

b) En materia de inversiones se aplicaran las
reglas siguientes:

1.2 Almenos, el 50 por 100 de su activo debera
estar invertido en valores no negociados en mer-
cados secundarios de valores, emitidos por enti-
dades con sede social en paises de la OCDE que
no tengan la consideracién de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fis-
cales. Dicha inversion no podra superar el 80 por 100
en los FIME y 90 por 100 en las SIME.

2.2 El porcentaje del 50 por 100 previsto en
el apartado anterior deberd alcanzarse en el plazo
de tres afios desde la constitucion de la institucion.
No obstante, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, atendiendo a circunstancias de mer-
cado, podra ampliar el plazo antes sefialado.

3.2 A efectos de lo previsto en el articulo 4.1.d)
de este Reglamento, se entenderan incluidas en
el porcentaje del 25 por 100 del parrafo segundo
de dicho precepto los valores de caracter principal
emitidos por fondos de titulizacién de activos, con-
forme a lo dispuesto en el articulo 2.3.b) del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos vy
sus sociedades gestoras.

4.2 Resultaran de aplicacion las reglas contem-
pladas en el articulo 17 bis.3 de este Reglamento.

3. Los FIME mantendran un coeficiente minimo
de liquidez del 10 por 100 de su activo.

4. El valor liquidativo de las participaciones de
los FIME sera calculado una vez al mes en la fecha
prevista en los reglamentos de gestion.

5. El reembolso de las participaciones de los
FIME debera asegurarse dos veces al afo en las
fechas y al valor liquidativo que se establezca en
los reglamentos de gestion, en el que también se
fijard el plazo minimo con que dicho reembolso
habra de solicitarse y que, en ningun caso, podra
ser superior a un mes.

La Comision Nacional del Mercado de Valores,
en los casos que determine el Ministro de Eco-
nomia, podra autorizar medidas de caracter excep-
cional a fin de atender a las peticiones de reem-
bolso.

6. En el reglamento de gestion de los FIME
se establecerd la periodicidad de las solicitudes de
suscripcion de participaciones, asi como la posi-
bilidad de que, atendiendo al buen funcionamiento
y a la estabilidad de la institucion, no se admitan
nuevas suscripciones. Esta ultima circunstancia
serd comunicada a los participes y al mercado de
la manera que establezca la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores.

7. El valor liquidativo aplicado a suscripciones
y reembolsos serd el primero que se calcule con
posterioridad a la solicitud de la operacién.»

Articulo vigésimo. Modificacion parcial del articulo 53
del Reglamento.

Se da nueva redaccién al parrafo d) del articu-

«d) Recursos propios y complementarios: dis-
pondran, en todo momento, de un capital social
minimo de 300.000 euros o su equivalente en pese-
tas, integramente desembolsado.

Estos recursos deberdn incrementarse en una
proporcion del 5 por 1.000 del valor efectivo del
patrimonio de las instituciones de inversidon colec-
tiva que administren en tanto éste no exceda de
60.000.000 de euros; del 3 por 1.000, en lo que
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exceda de dicha cuantia, hasta 600.000.000 de
euros; del 2 por 1.000, en lo que exceda de esta
ultima cantidad, hasta 3.000.000.000 de euros;
del 1 por 1.000, en lo que exceda de esta cifra,
hasta 6.000.000.000 de euros, y del 0,5 por 1.000,
sobre el exceso de esta ultima cantidad.

A efectos de calcular los recursos propios mini-
mos a que se refiere el parrafo anterior, se dedu-
cirdn del patrimonio de las instituciones de inver-
sion colectiva administradas el correspondiente a
las instituciones subordinadas invertido en una ins-
titucion principal que esté a su vez gestionada por
la misma SGIIC.

El Ministro de Economia y, con su habilitacion
expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valo-
res definirdn las partidas contables computables
CcOomo recursos propios y, en su caso, las condi-
ciones de computo de la financiacién subordinada
y los elementos que se deducirdn de los recursos
propios a efectos de cumplir con los requisitos fija-
dos en este articulo.

Los recursos propios que, de acuerdo con este
apartado, la sociedad debe mantener deberan estar
invertidos, al menos, en un 60 por 100, en valores
admitidos a negociacion en alguno de los mercados
de los sefialados en el articulo 17.1.a) de este Regla-
mento. El 40 por 100 restante podra estar invertido
en cualquier activo adecuado al cumplimiento del
fin social, incluidas las instituciones de inversion
colectiva que gestione.

A sus inversiones les serd de aplicacién lo dis-
puesto en el apartado 1 del articulo 54 del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base con-
solidada de las entidades financieras, con las adap-
taciones que determine el Ministro de Economia
y, con su habilitacion expresa, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, que también determinara
la forma de célculo de estos limites.»

Se afiade un ultimo parrafo g) en el articulo 53.1:

«g) Las SGIIC quedaran sujetas al régimen de
adquisicién, transmisién y publicidad sobre parti-
cipaciones accionariales establecido en el articu-
lo 69 de la Ley del Mercado de Valores y sus normas
de desarrollo.»

El articulo 53.2 queda redactado como sigue:

«2. Previa autorizaciéon de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, las SGIIC podran subcon-
tratar en una tercera entidad financiera la gestion
de los activos extranjeros de las instituciones de
inversion colectiva que administren.

El acuerdo de delegacién sera inscrito en el
correspondiente Registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores de acuerdo con el pro-
cedimiento previsto en el articulo 9.9.d) del pre-
sente Reglamento.

La entidad financiera podra ser otra SGIIC de
las reguladas en este Reglamento o una entidad
gestora de instituciones de inversién colectiva o
una empresa de servicios de inversidon, en ambos
casos domiciliadas en otro Estado miembro de la
OCDE, siempre que estén sometidas a supervision
prudencial, se acredite que ofrece garantias simi-
lares a las exigidas a las SGIIC y se haya suscrito
un convenio de colaboracién bilateral entre la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores y la autoridad
que tenga encomendadas funciones equivalentes
al Estado de origen de la entidad, en los términos
del articulo 90 de la Ley 24/1988, de 24 de julio,

del Mercado de Valores, que ampare la supervision
e inspeccidn en esta materia, o exista la obligacion
de cooperacién entre los organismos supervisores
en aplicacion de la normativa comunitaria.

La autorizacion conferira a los participes de los
fondos de inversidon afectados el derecho al reem-
bolso de sus participaciones sin comision o des-
cuento de reembolso ni gasto alguno en los tér-
minos del articulo 35.2 de este Reglamento que
se ejercera por el valor liquidativo correspondiente
a la fecha en que dicho contrato quede inscrito
en el Registro de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, fecha a partir de la cual entrara en
vigor.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores
podra establecer los requisitos que hayan de cum-
plir estos contratos, que, en todo caso, deberan
garantizar la continuidad en la administracién de
los activos extranjeros de modo que aquéllos no
queden resueltos por la mera sustitucion de la
SGIIC, salvo que al acordar dicha sustitucion se
decida también la de la entidad que gestiona los
activos extranjeros de la institucién.»

Articulo vigésimo primero. Adicién de un nuevo ar-
ticulo 54 bis al Reglamento.

Se anade un nuevo articulo 54 bis con el siguiente
contenido:

«Articulo 54 bis. Sucursales y representaciones.

1. Ademas de las funciones contempladas en
el articulo anterior, las SGIIC podran gestionar por
cuenta de los fondos de inversion que administren
la suscripcién y reembolso de sus participaciones.

Las SGIIC que pretendan realizar esta actividad
deberdn, con caracter previo a su inicio, presentar
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores
una declaraciéon de actividades que refleje su inten-
cion de realizar esta actividad, acompanada de una
Memoria explicativa de la forma de su ejecucion
y justificativa de su capacidad para cumplir con
los requisitos que se establezcan.

Una vez verificado el cumplimiento de los requi-
sitos exigibles, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores incorporara las declaraciones de acti-
vidades al correspondiente Registro de la SGIIC.

2. Esta actividad la podran realizar directamen-
te o mediante agentes o apoderados.

3. Cuando la actividad se realice directamente,
la apertura y cierre de sucursales, tanto en territorio
nacional como en el extranjero, deberad ser comu-
nicada a la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res en el plazo y forma que por ésta se sefale
para su constancia en el Registro de la SGIIC. La
Comision Nacional del Mercado de Valores podra
requerir cualquier informacion adicional sobre tales
decisiones y sobre la forma de su ejecucion.

4. Cuando la actividad se realice mediante
agentes o apoderados, deberan cumplirse los
siguientes requisitos:

a) Las sociedades gestoras que otorguen apo-
deramientos o contratos de agencia deberan, con
caracter previo a su establecimiento, asegurarse
de que los agentes o apoderados cuentan con la
capacidad, formacion y profesionalidad suficientes
para llevar a cabo la actividad objeto del apode-
ramiento. En todo caso, los agentes o apoderados
deberan cumplir los requisitos de idoneidad y hono-
rabilidad previstos en el articulo 9 de este Regla-
mento.
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Estas sociedades deberdn contar, en todo
momento, con los medios y procedimientos de con-
trol interno adecuados para el seguimiento de las
transacciones y relaciones del agente o apoderado
con los clientes. Asimismo, los agentes o apode-
rados deberan estar sometidos a reglas que garan-
ticen un comportamiento ajustado a las normas
de conducta previstas en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y al reglamento
interno de conducta de la sociedad gestora.

El Ministro de Economia podra condicionar la
apertura de sucursales y el nombramiento de agen-
tes o apoderados al mantenimiento de determina-
dos niveles de recursos propios o exigir niveles adi-
cionales de solvencia a las sociedades gestoras.

Las sociedades gestoras deberan comunicar a
la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, en
el plazo y forma que éste determine, las relaciones
de agencia o apoderamiento que se celebren para
su constancia en el Registro de la SGIIC.

b) Tendran la consideraciéon de agentes o apo-
derados aquellos que no se encuentren vinculados
mediante relacién laboral a la sociedad o a enti-
dades de su grupo y a los que la sociedad gestora
haya otorgado poderes para actuar habitualmente
en su nombre y por su cuenta frente a la clientela
en la comercializacion de las participaciones de los
fondos que gestione. Tratdndose de personas juri-
dicas, su objeto social les debera permitir expresa-
mente realizar las actividades objeto de la repre-
sentacion.

Estas relaciones deberan formalizarse mediante
el otorgamiento de un poder notarial que debera
especificar el alcance del poder otorgado en lo que
se refiere al ambito geografico de actuacion, fondos
de inversion incluidos, tipo de clientela y forma de
ejecucion de las suscripciones y reembolsos que,
en todo caso, debera cumplir con los requisitos
senalados en los articulos 42 y 55 de este Regla-
mento y sus normas de desarrollo. Ademas, las
entidades podran celebrar un contrato que regule
otros aspectos de la relacién de representacion,
tales como las obligaciones que se derivan del con-
trato para las partes, sistemas de fianzas, régimen
de incompatibilidades que, en su caso, se deseen
establecer, los sistemas de facturacion de comi-
siones y normas de conducta aplicables al repre-
sentante.

c) Los agentes o apoderados no podran actuar
por medio de subagentes ni establecer relaciones
juridicas que les vinculen personalmente con los
clientes en materias relacionadas con el mercado
de valores.

Los agentes o apoderados deberdn poner de
manifiesto en todas las relaciones que mantengan
con la clientela de forma inequivoca su condicion
de representantes de la entidad gestora

Un agente solamente podra representar a una

y, a tal fin, con anterioridad a la formalizacién del
contrato de representacion, habran de comprobar
la suficiencia y adecuacion de la organizacion admi-
nistrativa y de los medios, de los procedimientos
operativos, de control interno y contables, y, en
su caso, de los sistemas informaticos que vayan
a utilizar aquéllos en el desarrollo ulterior de sus
actuaciones. En el caso de que la representacion
vaya a otorgarse a una persona juridica, las com-
probaciones anteriores se extenderan a su situacion
econdmico-financiera. Las SGIIC condicionaran el
nombramiento de los agentes a la comprobacion
satisfactoria de los aspectos mencionados en este
parrafo.

De igual manera, las SGIIC podrdn imponer a
los agentes que sus actuaciones se realicen con-
forme a los procedimientos operativos, de control
interno y contables que, a tal efecto, desarrollen
las empresas a las que representan, en especial
en lo referido a efectivo o instrumentos de pago,
asi como imponer la utilizaciéon de sistemas infor-
maticos que aseguren una adecuada integracion
de los datos e informaciones entre los agentes y
la empresa a la que representen. A estos efectos,
los agentes habran de permitir y colaborar en aque-
llas auditorias operativas, de procedimientos y
control interno que sobre tales procedimientos y
sistemas lleven a cabo las empresas a las que repre-
sentan. Las SGIIC condicionaran el mantenimiento
del contrato de representacién al cumplimiento por
sus agentes de estas medidas.

6. ElI Ministro de Economia y, con su habili-
tacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado
de Valores dictard las disposiciones necesarias para
el desarrollo y ejecucion de lo previsto en este ar-
ticulo, en especial, en lo referente a los medios
y procedimientos de control interno, publicidad de
las relaciones de representacion y la informacion
que las sociedades gestoras deberan remitir a dicha
Comision o mantener a su disposicion en su domi-
cilio.»

Articulo vigésimo segundo. Modificacion del articu-
lo 55.7 del Reglamento.

~ El apartado 7 del articulo 55 queda redactado como
sigue:

«7. El Ministro de Economia y, con su habi-
litacidon expresa, la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores quedan facultados para determinar las
condiciones en que deba realizarse el depdsito de
valores en el exterior que, en todo caso, debera
garantizar que la propiedad, el pleno dominio y libre
disposicién de los activos pertenecen, en todo
momento, a la institucion de inversion colectiva.»

Articulo vigésimo tercero. Modificacion parcial del

entidad gestora o a varias entidades pertenecientes
articulo 58 del Reglamento.

a un mismo grupo, segun se define en el articulo 4
de la Ley del Mercado de Valores. La sociedad ges- ,
tora sera responsable ante los participes de los per- ~ El apartado 4 del articulo 58 queda redactado como
juicios que pudieran derivarse de la actuacion de sigue:

sus agentes o apoderados en el &mbito de la repre-
sentaciéon otorgada.

Las sociedades gestoras serdn responsables del
cumplimiento por sus agentes o apoderados de
todas las normas de ordenacién y disciplina del
mercado de valores en los actos que realicen, inclui-
dos todos los requisitos establecidos en este ar-
ticulo y las normas que lo desarrollen.

5. Asimismo, las SGIIC deberan adoptar medi-
das de control de las actuaciones de sus agentes

«4. Quedaran sujetas a las normas de conducta
establecidas en este numero las personas relacio-
nados en el apartado 1 del articulo 7 de este Regla-
mento, asi como las entidades pertenecientes al
mismo grupo que la SIM, SIMCAYV o SGIIC, segun
se define en el articulo 4 de la Ley del Mercado
de Valores y sus consejeros, administradores o
directores que realicen operaciones vinculadas con
instituciones de inversion colectiva en las que
ostenten alguna de las condiciones mencionadas.
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A estos efectos, se entenderd por operacion
vinculada:

1.° El cobro de remuneraciones por la pres-
tacién de servicios a una institucién de inversion
colectiva (excepto los que preste la SGIIC a la propia
institucion y los previstos en el articulo 22 de este
Reglamento).

2.° La obtencién por una institucién de inver-
sion colectiva de financiacion o la constitucion de
depdsitos, y

3.° La adquisicién por una institucion de inver-
sién colectiva de valores o instrumentos emitidos
o avalados por alguna de las personas definidas
en el parrafo anterior o en cuya emision alguna
de dichas personas actie como colocador, asegu-
rador, director o asesor.

Para que una gestora pueda realizar por cuenta
de las instituciones de inversion colectiva que ges-
tiona operaciones vinculadas, de las previstas en
este numero, deberan cumplirse los siguientes
requisitos:

a) La gestora debera disponer de un proce-
dimiento interno formal, recogido en su reglamento
interno de conducta para cerciorarse de que la ope-
racion vinculada se realiza en interés exclusivo de
la institucién de inversién colectiva y a precios o
en condiciones iguales o mejores que los de mer-
cado. La confirmacion de que estos requisitos se
cumplen debera ser adoptada por una comision
independiente creada en el seno del consejo de
la gestora o, alternativamente, por un érgano inter-
no de la gestora al que se encomiende esta funcion.
El procedimiento podra prever sistemas simplifica-
dos de aprobacion para operaciones vinculadas
repetitivas o de escasa relevancia.

b) La SGIIC debera informar en los folletos y
en la informaciéon periédica que las instituciones
de inversion colectiva publiquen sobre los proce-
dimientos adoptados para evitar los conflictos de
interés y sobre las operaciones vinculadas realiza-
das en la forma y con el detalle que la Comisién
Nacional del Mercado de Valores determine.

c) Lacomision u érgano interno a que se refiere
el parrafo a) anterior debera informar al Consejo,
al menos una vez al trimestre, sobre las operaciones
vinculadas realizadas.

Los requisitos anteriores serdn exigibles a las
SIM y SIMCAV cuando no hubieran delegado la
gestion de sus activos en otra entidad que los cum-
pla. No seran exigibles los requisitos senalados en
los parrafos a) y c) anteriores cuando la Junta Gene-
ral de Accionistas autorice expresamente y con
caracter previo a su realizacion operaciones vin-
culadas de las previstas en este apartado.»

Articulo vigésimo cuarto. Modificacion del articulo 66

del Reglamento.

Se da nueva redaccién al primer parrafo del articu-
lo 66.h) del Reglamento, que quedara como sigue:

«h) El incumplimiento de los coeficientes de
inversion minimos de los articulos 17, 26, 37, 49,
52 bis, 52 ter, 52 quater y 52.quinto, o los sena-
lados en el articulo 71.4 y en los apartados 1y 2
del articulo 72 bis del presente Reglamento cuando
el incumplimiento tenga caracter transitorio y no
supere el 20 por 100 del mismo. Para apreciar
el caracter transitorio del incumplimiento se estara
a lo previsto en el parrafo d) del articulo 65.»

Articulo vigésimo quinto. Modificacion de la disposi-
cion adicional primera del Reglamento.

1. Se anade un ultimo parrafo en el apartado 1 de
la disposiciéon adicional primera, con la siguiente redac-
cion:

«La Comision Nacional del Mercado de Valores
podra exonerar del cumplimiento de alguno de los
requisitos previstos en esta disposicién adicional
cuando en la comercializacién en Espafia de estas
instituciones concurra alguna de las circunstancias
determinantes de las excepciones parciales previs-
ta en el articulo 7.1 del Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas
de venta de valores.»

2. Se anade un ultimo parrafo en el apartado 2 de
la disposiciéon adicional primera, con la siguiente redac-
cion:

«La Comision Nacional del Mercado de Valores
podra determinar la forma y plazos en que se le
comunicaran las modificaciones de la documenta-
cion registrada y se difundirdn a los accionistas
y participes residentes en Espana dichas modifi-
caciones.»

Articulo vigésimo sexto. Modificacion de la disposi-
cion adicional segunda del Reglamento.

Se modifica el requisito 1.° del apartado 1 de la dis-
posicion adicional segunda:

«1.° Que la reglamentaciéon espanola regule la
misma categoria de institucién de inversidon colec-
tiva a la que pertenece la institucidon extranjera para
la que se solicita autorizaciéon y que esta institucion
esté sujeta en su Estado de origen a una normativa
especifica que proteja los intereses de los accio-
nistas o participes a un nivel no inferior al de la
normativa espanola.»

Articulo vigésimo séptimo. Modificacion de la dispo-
sicion adicional tercera del Reglamento.

Se anade un parrafo segundo en el apartado 2 de
la disposicién adicional tercera:

«La Comision Nacional del Mercado de Valores
expedira dicha certificacion previa verificacion de
que la institucion reune los requisitos establecidos
en las directivas senaladas en el apartado 1 de
la disposicién adicional primera. Para ello, se tendra
en cuenta la actividad de su gestora y lo previsto
en su reglamento de gestién o estatutos sociales
y en su folleto explicativo.»

Disposicidén adicional inica. Determinacion de la infor-
macion a suministrar a la Administracion tributaria.

El Ministro de Hacienda podra determinar la forma,
plazo y contenido de la informaciéon que las sociedades
gestoras de instituciones de inversion colectiva y las
sociedades de inversion mobiliaria deberan suministrar
a la Administracién tributaria, con independencia de las
restantes obligaciones de informacién que sean exigibles
por la normativa vigente.

Disposicién transitoria Unica. Adaptacion de las ins-
tituciones de inversion colectiva a las instituciones
especializadas.

1. Las instituciones de inversidn colectiva que a la
entrada en vigor del presente Real Decreto se encuentren
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inscritas en los Registros de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores podran adaptar sus reglamentos,
estatutos sociales y folletos explicativos para transfor-
marse en alguna de las instituciones de inversion colec-
tiva especializadas previstas en la seccién 6.2 del capi-
tulo 1l del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de
diciembre, reguladora de las instituciones de inversion
colectiva. El procedimiento de transformacién se ajustara
a lo previsto en el articulo 9 de dicho Reglamento y
otorgard a los participes el derecho de separacién pre-
visto en su articulo 35.2. No obstante, no se podran
transformar las instituciones de inversion colectiva que
se acojan al régimen previsto en la disposicion adicional
tercera de dicho Reglamento.

2. En tanto el Ministro de Economia o, con su habi-
litacion expresa, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores no precisen los requisitos y los porcentajes maxi-
mos a los que se refiere el penultimo parrafo del aparta-
do 1.e) del articulo 4 del Reglamento de la Ley 46/1984,
se podran crear instituciones de inversién colectiva que
tomen como referencia, replicandolos, indices cuando
la inversion en valores de una misma entidad no repre-
sente mas del 35 por 100 de su activo ni la inversion
en valores de entidades pertenecientes al mismo grupo
el 45 por 100 de su activo.

3. Las instituciones de inversién colectiva que a la
entrada en vigor de este Real Decreto inviertan por enci-
ma del 50 por 100 de su activo en otras instituciones
de inversion colectiva deberan adaptarse a las previsio-
nes contenidas en la seccion 6.2 del capitulo Il del Titu-
lo | del Reglamento de la Ley 46/1984 en el plazo de
doce meses desde la entrada en vigor de este Real
Decreto.

4. En tanto el Ministro de Economia no apruebe
el medio de difusién previsto en el articulo 13.5 del
presente Reglamento, las sociedades gestoras de los fon-
dos de inversidon deberan suministrar a la sociedad rec-
tora de la Bolsa de Valores radicada en la plaza de su
sede social o, en su caso, en cualquiera de ellas, la infor-
macidén precisa para que tenga lugar la publicacion, diaria
o con la frecuencia que corresponda al tipo de institucion
de inversidn colectiva de que se trate, en el respectivo
boletin de cotizacidon de los datos relativos al valor liqui-
dativo de sus participaciones, a su patrimonio y al nime-
ro de participes. Asimismo, las instituciones de inversion
colectiva haran publicos los hechos relevantes mencio-
nados en el articulo 10.4 a través de la notificacién y
publicacién en el boletin de cotizacion de la Bolsa radi-
cada en la sede social de la institucién o, en su defecto,
en el de cualquiera de las Bolsas, ademas de comu-
nicarlos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
e incluirlos en el folleto trimestral inmediato.

5. Las instituciones de inversidon colectiva inscritas
en los Registros de la Comision Nacional del Mercado
de Valores que a la entrada en vigor del presente Real
Decreto se acojan a los nuevos limites de concentracion
por emisor recogidos en el articulo 4.3 del Reglamento
de la Ley 46/1984, cuando ello no suponga una modi-
ficacién de su politica de inversidn, no necesitaran actua-
lizar previamente su folleto informativo, bastando con
la publicacién de un hecho relevante y su inclusiéon en
el informe trimestral siguiente.

6. La adaptacién al nuevo limite maximo a la comi-
sion de depositario establecido en el articulo 45.5 del
Reglamento de la Ley 46/1984 no requerira la previa
modificacion de los reglamentos de gestion y folletos
informativos de los fondos de inversion mobiliaria ins-
critos en el Registro de la Comision Nacional del Mercado
de Valores a la entrada en vigor de este Real Decreto,
sin perjuicio de que el contenido de estos documentos

se ajuste en el momento en que se produzcan otras
modificaciones. Los fondos que hayan de reducir la comi-
sién de depositario efectivamente aplicada para adap-
tarse al nuevo limite deberan publicar un hecho relevante
en los términos del articulo 10.4 de dicho Reglamento.

7. La actuacion de los agentes o apoderados de
las sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva al amparo del articulo 54 bis del Reglamento
de la Ley 46/1984 exigira el previo desarrollo de lo
previsto en aquél por el Ministro de Economia o, con
su habilitacion expresa, por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Disposicion final nica. Habilitacion normativa y entra-

da en vigor.

1. Se faculta al Ministro de Economia para dictar
las disposiciones que sean necesarias para el cumplimien-
to y ejecucion del presente Real Decreto y, con su habi-
litacion expresa, a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores, en el ambito de sus competencias.

2. El presente Real Decreto entrara en vigor al dia
siguiente de su integra publicacién en el «Boletin Oficial
del Estado».

Dado en Madrid a 2 de febrero de 2001.
JUAN CARLOS R.

El Vicepresidente Segundo del Gobierno
para Asuntos Econémicos
y Ministro de Economia,

RODRIGO DE RATO Y FIGAREDO

3321 RESOLUCION de 14 de febrero de 2001, del
Comisionado para el Mercado de Tabacos, por
la que se publican los precios de venta al publi-
co de determinadas labores de tabaco en
expendedurias de tabaco y timbre del drea

del monopolio.

En virtud de lo establecido en el articulo 4 de la
Ley 13/1998, de Ordenacién del Mercado de Tabacos,
se publican los precios de venta al publico de deter-
minadas labores de tabaco en expendedurias de tabaco
y timbre del area del monopolio, que han sido propuestos
por los correspondientes fabricantes e importadores.

Primero.—Los precios de venta al publico de las labo-
res de tabaco que se indican a continuacién, incluidos
los diferentes tributos, en expendedurias de tabaco y
timbre de la peninsula e llles Balears, seran los siguientes:

Precio total de venta al publico

Pesetas/unidad Euros/unidad

A) Cigarros y cigarritos

Montecuba Picasso:

Churchill ................ ..., 950 5,71
Torpedo .......ccooviiiiiiiiiian. 950 5,71
Lancero ............iiiiii... 900 5,41
Piramide .......................... 850 5,11
Corona Especial ................. 850 511
Robusto ... ... 800 4,81
Corona .......ocoiiiiiii. 650 3,91
PetitCorona ..................... 550 3.31
PUritos ......oooveiiiiiii 50 0,30



